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Dichiarazione sulla presa in considerazione dei principali effetti negativi delle decisioni di
investimento sui fattori di sostenibilita

Partecipante ai mercati finanziari: Banca Valsabbina S.C.p.A, Codice LElI (Legal Entity Identifier
815600BEE9123CD92E12)

Periodo di riferimento: La presente Dichiarazione riguarda il periodo dal 12 luglio 2024 al 31 dicembre 2024
Sintesi

In ottemperanza all'articolo 4 del Regolamento (UE) 2019/2088 (SFDR), Banca Valsabbina (di seguito "la Banca")
dichiara di prendere in considerazione i principali effetti negativi (Principal Adverse Impacts - PAIl) delle proprie
decisioni di investimento sui fattori di sostenibilita.

Questo approccio & parte integrante della strategia di sostenibilita della Banca, come delineato nel Piano Strategico,
nella "Policy in materia di Sostenibilita (ESG)" e nelle dichiarazioni rese dall’lstituto in tema di Sostenibilita.
L'obiettivo della Banca & promuovere un modello di business che, accanto al rendimento economico, generi un
vantaggio socialmente condiviso e contribuisca a mitigare gli impatti sull'ambiente.

La Banca ha implementato un processo strutturato per l'identificazione, la valutazione e il monitoraggio dei PAIl a
livello aggregato, con riferimento al totale degli attivi gestiti nell'ambito dei servizi di Gestione di Portafogli in
materia di investimenti. Per l'elaborazione degli indicatori PAI, la Banca si avvale delle competenze e delle
metodologie proprietarie del provider esterno MainStreet Partners, la cui metodologia consente di aggregare e
analizzare i dati relativi agli indicatori PAI per gli emittenti presenti nei portafogli di investimento. Questo approccio
garantisce una valutazione sistematica e coerente degli impatti per gli emittenti societari e sovrani, pur
riconoscendo i limiti intrinseci legati alla disponibilita e alla qualita dei dati di sostenibilita forniti dalle societa
oggetto di analisi, in particolare per le societa non quotate o di minori dimensioni vi puo essere la possibilita di
ricorrere a dati stimati o a proxy quando i dati puntuali riportati dalle aziende non sono disponibili. La Banca e il suo
fornitore di dati siimpegnano a migliorare costantemente la qualita e la copertura delle informazioni utilizzate.

Descrizione delle Politiche Relative all'Individuazione e alla Prioritizzazione dei Principali
Effetti Negativi

La Banca ha definito un processo per l'individuazione e la prioritizzazione dei PAI, integrato nel piu ampio sistema
di gestione dei rischi del Gruppo.

Processo di Individuazione e Prioritizzazione:

Il processo si fonda sull'analisi finalizzata ad identificare e valutare gli impatti piu rilevanti per il Gruppo e per i suoi
stakeholder. | risultati di questa analisi sono il fondamento per definire le priorita d'azione.

Struttura di Governance:

La supervisione strategica sulle tematiche di sostenibilita, inclusa la gestione dei PAIl, e affidata agli organi di
governo del Gruppo, anche nell’ambito dei seguenti ruoli e responsabilita:

e Il Consiglio di Amministrazione (C.d.A.) detiene la responsabilita ultima, approva le politiche di
sostenibilita, valida annualmente i risultati dell'analisi di materialita e supervisiona l'integrazione dei fattori
ESG nelle strategie aziendali.

e Il Comitato ESG, organo di natura manageriale costituito dalle principali strutture interne della Banca e
presieduto dalla Direzione Generale, svolge un ruolo propositivo e consultivo. Supporta il C.d.A. analizzando
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i risultati dell'analisi di materialita, esaminando la Dichiarazione di Sostenibilita e presidiando I'attuazione
delle iniziative strategiche in ambito ESG.

e Le Funzioni di Controllo Interno (Servizio Risk Management, Servizio Compliance, Servizio Internal Audit)
sono responsabili di monitorare |'efficacia dei presidi, valutare la conformita normativa e verificare
I'adeguatezza delle procedure di gestione dei rischi di sostenibilita.

Metodologia e Fonti di Dati:

La metodologia di calcolo e aggregazione dei PAI & fornita e applicata da MainStreet Partners e segue un approccio
strutturato e conforme ai requisiti dei Regulatory Technical Standards (RTS) della SFDR.

1. Eleggibilita e Copertura: Per ogni indicatore PAI, viene prima determinata |'eleggibilita del portafoglio,
ovvero la somma ponderale degli strumenti finanziari pertinenti per quel calcolo (es. azioni e obbligazioni
societarie per i PAIl corporate). Successivamente, viene calcolata la copertura dei dati, che rappresenta la
porzione del portafoglio eleggibile per cui i dati necessari sono effettivamente disponibili.

2. Metodologie di Aggregazione: MainStreet Partners applica diverse metodologie di aggregazione a seconda
della natura dell'indicatore PAI:

o Investment Value Approach: Utilizzato per calcolare I'impatto assoluto attribuibile all'investimento
(es. tonnellate totali di emissioni GHG).

o Weighted Averaging (con o senza rebasing): Impiegato per le metriche di intensita o percentuali
(es. diversita di genere nel CdA). L'approccio con "rebasing" normalizza i pesi degli strumenti
sull'universo di quelli con dati disponibili.

o Dichotomy Approach: Applicato a indicatori binari (si/no), come |'esposizione a combustibili fossili
o la presenza di policy sui diritti umani. Il risultato € la somma dei pesi degli investimenti che
soddisfano il criterio.

3. Aggregazione Temporale: In linea con I'Art. 6(3) degli RTS, la valutazione dei PAI viene effettuata su base
trimestrale, con il valore annuale calcolato come media ponderata per il patrimonio gestito (“AUM”) dei
quattro trimestri dell’anno di riferimento, al fine di rappresentare correttamente I'andamento del
portafoglio nel corso dell’esercizio. Tuttavia, poiché il servizio e stato avviato nel mese di luglio 2024, ai fini
della presente dichiarazione sono stati presi in considerazione esclusivamente i dati relativi al terzo e al
quarto trimestre.

4. Limiti dei Dati: La Banca & consapevole delle attuali limitazioni relative ai dati di sostenibilita (copertura
incompleta, disomogeneita, dipendenza da stime). La metodologia di MainStreet Partners & progettata per
gestire tali limiti, ma non puod eliminarli. La qualita dell'informativa migliorera progressivamente con
I'aumentare della trasparenza societaria imposta dalla CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive
— Direttiva 2022/2464).

Politiche di Impegno

L'approccio della Banca alla mitigazione dei principali effetti negativi si concentra primariamente sulla selezione
degli investimenti e sulla costruzione dei portafogli, piuttosto che su un'attivita di impegno (engagement) diretto
con le singole societa partecipate.

Attualmente, la Banca non adotta una politica di engagement formalizzata che disciplini attivita di interlocuzione
con gli emittenti o I'esercizio dei diritti di voto. Tale scelta & motivata dalla natura del modello di business, che opera
prevalentemente tramite la selezione di prodotti di risparmio gestito (es. fondi comuni, SICAV, ETF) e strumenti
finanziari per i quali I'impegno diretto non & applicabile o efficace.

La strategia della Banca consiste nel selezionare strumenti e prodotti finanziari gestiti da asset manager che, a loro
volta, dispongono di solide politiche di impegno.
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Riferimenti alle Norme Internazionali

Nello sviluppo delle proprie strategie di sostenibilita e nella gestione dei PAI, la Banca si ispira e aderisce ai seguenti
standard e principi internazionali:

e Linee guida OCSE per le imprese multinazionali e Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti
umani (UNGP): la valutazione del PAI relativo alle violazioni di tali principi (PAI 10) viene effettuata da
MainStreet Partners attraverso una rigorosa metodologia qualitativa e quantitativa che identifica le societa
coinvolte in controversie gravi o sistemiche.

e Obiettivi di Sviluppo Sostenibile (SDGs) dell'Agenda 2030 delle Nazioni Unite.

e Principi per I'Attivita Bancaria Responsabile (Principles for Responsible Banking - PRB), ai quali la Banca
si ispira per integrare le questioni socio-ambientali nelle proprie attivita.

e Linee guida della Banca Centrale Europea (BCE) e di Banca d'ltalia sui rischi climatici e ambientali: in linea
con queste, la Banca ha avviato uno specifico "Piano di iniziative per I'allineamento alle Aspettative di
Vigilanza".

Raffronto Storico

La presente Dichiarazione costituisce un elemento fondamentale del percorso di trasparenza della Banca in materia
di sostenibilita. La Banca si impegna a monitorare |'evoluzione degli indicatori PAI nel tempo e a pubblicare un
raffronto storico nelle future dichiarazioni.

E importante sottolineare che le variazioni degli indicatori nel corso degli anni potranno dipendere da una pluralita
di fattori, tra cui: le azioni di mitigazione intraprese dalla Banca, i cambiamenti nella composizione dei portafogli di
investimento, i miglioramenti nella disponibilita e qualita dei dati, nonché eventuali aggiornamenti delle
metodologie di calcolo applicate dalla Banca o dal suo data provider, MainStreet Partners.

Data di pubblicazione: 30 giugno 2025
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ANNO DI RIFERIMENTO 2024

MAINSTREET

PARTNERS

INDICATORI APPLICABILI AGLI INVESTIMENTI NELLE IMPRESE BENEFICIARIE DEGLI INVESTIMENTI

CLIMA ED ALTRI INDICATORI CONNESSI ALL'AMBIENTE

Indicatore degli effetti negativi sulla sostenibilita Metrica Effetto 2024  Effetto Spiegazione Azioni adottate/azioni
2023 programmate e obiettivi fissati
per il periodo di
riferimento successivo
Emissioni di gas a 1. Emissioni di GHG Emissioni di GHG di ambito 1 272,37 N/A Somma delle emissioni dirette di gas ad La Banca considera questo
effetto serra effetto serra emesse dalle imprese indicatore non prioritario e ne
beneficiarie degli investimenti espresse effettua la rilevazione con
in tCO2e cadenza periodica
Emissioni di GHG di ambito 2 50,75 N/A Somma delle emissioni indirette digas  La Banca considera questo
ad effetto serra derivanti dall'energia indicatore non prioritario e ne
generata fuori sede e consumata dalle ~ effettua la rilevazione con
imprese beneficiarie degli investimenti  cadenza periodica
espresse in tCO2e
Emissioni di GHG di ambito 3 3161,97 N/A Somma delle emissioni indirette di gas  La Banca considera questo
ad effetto serra non ricomprese indicatore non prioritario e ne
nell'ambito 1 e 2 che si genierano nella  effettua la rilevazione con
catena del valore delle imprese cadenza periodica
beneficiarie degli investimenti espresse
intCO2e
Emissioni totali di GHG 3492,74 N/A Somma delle emissioni totali di gdi GHG La Banca considera questo
Scope 1, 2 e 3 delle imprese beneficiarie indicatore non prioritario e ne
degli investimenti espresse in tCO2e effettua la rilevazione con
cadenza periodica
2. Impronta di carbonio Impronta di carbonio 299,85 N/A Somma delle emissioni totali digas ad  La Banca considera questo
effetto serra delle imprese beneficiarie indicatore non prioritario e ne
degli investimenti espresse in tCO2e effettua la rilevazione con
per ogni milione di euro investito cadenza periodica
3. Intensita di GHG delle Intensita di GHG delle imprese 773,04 N/A Media ponderata delle emissioni totali  La Banca considera questo
imprese beneficiarie degli beneficiarie degli investimenti di gas ad effetto serra espressa in indicatore non prioritario e ne
investimenti TCO2e per ogni milione di euro di effettua la rilevazione con
fatturato delle imprese beneficiarie cadenza periodica
degli investimenti
4, Esposizione a imprese Quota di investimenti in imprese attive 4,60% N/A Quota percentuale di investimenti La Banca considera questo
attive nel settore dei nel settore dei combustibili fossili esposta ad emittenti con attivita indicatore non prioritario e ne
combustibili fossili correlate a combustibili fossili, compresi effettua la rilevazione con
estrazione, lavorazione, stoccaggio e cadenza periodica
trasporto di prodotti derivanti da
petrolio, gas naturale e carbone
5. Quota di consumo e Quota di consumo e produzione di 65,53% N/A Quota di consumo e di produzione di La Banca considera questo
produzione di energia non energia non rinnovabile energia non rinnovabile delle imprese  indicatore non prioritario e ne
rinnovabile beneficiarie degli investimenti da fonti  effettua la rilevazione con
di energia non rinnovabile rispetto a cadenza periodica
fonti di energia rinnovabile (espressa in
percentuale delle fonti totali di energia)
6. Intensita di consumo Consumo energetico in GWh per milione NACE A: N/A Consumo energetico in GWh per La Banca considera questo
energetico per settore ad di EUR di entrate delle imprese 0,000 milione di EUR di fatturato delle indicatore non prioritario e ne
alto impatto climatico beneficiarie degli investimenti, per NACE B: N/A imprese beneficiarie degli investimenti, effettua la rilevazione con
settore ad alto impatto climatico 0,022 per settore ad alto impatto climatico cadenza periodica
NACE C: N/A
0,106
NACE D: N/A
0,082
NACE E: N/A
0,002
NACE F: N/A
0,000
NACE G: N/A
0,002
NACE H: N/A
0,009
NACE L: N/A
0,026
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pericolosi e rifiuti radioattivi

radioattivi generati dalle imprese
beneficiarie degli investimenti per
milione di EUR investito

tonnellate) delle societa in portafoglio
ponderata per il valore
dell'investimento, associati ad 1 milione
di euro investito nel portafoglio (media
ponderata)

Biodiversita 7. Attivita che incidono Quota di investimenti in imprese 2,58% N/A Percentuale di portafoglio espostaad  La Banca considera questo
negativamente sulle aree beneficiarie degli investimenti che imprese che hanno attivita in aree indicatore non prioritario e ne
sensibili sotto il profilo della f:llspongono.dlfltl o sv‘olgonlo operazioni seT15|b|I| a!la blOdIVeI’SIt? e sono effettua la rl'lev‘auone con

o . in aree sensibili sotto il profilo della coinvolte in controversie con grave cadenza periodica
biodiversita e . S : P,
biodiversita, o in aree adiacenti, in cui le impatto sull'ambiente
attivita di tali imprese incidono
negativamente su tali aree
Acqua 8. Emissioni in acqua Tonnellate di emissioni in acqua generate 0,01 N/A Somma delle emissioni idriche (in La Banca considera questo
dalle imprese beneficiarie degli tonnellate) delle societa in portafoglio  indicatore non prioritario e ne
investimenti per milione di EUR investito associate ad 1 milione di euro investito effettua la rilevazione con
nel portafoglio (media ponderata) cadenza periodica
Rifiuti 9. Rapporto tra rifiuti Tonnellate di rifiuti pericolosi e rifiuti 0,29 N/A Somma dei rifiuti pericolosi (in La Banca considera questo

indicatore non prioritario e ne
effettua la rilevazione con
cadenza periodica

INDICATORI IN MATERIA DI PROBLEMATICHE SOCIALI E CONCERNENTI IL PERSONALE, IL RISPETTO DEI DIRITTI UMANI E LE
QUESTIONI RELATIVE ALLA LOTTA ALLA CORRUZIONE ATTIVA E PASSIVA

Indicatore degli effetti negativi sulla sostenibilita

Indicatori in materia
di problematiche
sociali e concernenti il
personale

controverse (mine antiuomo,
munizioni a grappolo, armi
chimiche e armi biologiche)

beneficiarie di investimenti coinvolte
nella fabbricazione o nella vendita di armi
controverse

investita in societa coinvolte o con
legami nella fabbricazione di mine
antiuomo, munizioni a grappolo, armi
chimiche e armi biologiche

Metrica Effetto 2024 Effetto Spiegazione Azioni adottate/azioni
2023 programmate e obiettivi fissati
per il periodo di
riferimento successivo
10. Violazioni dei principi del Quota di investimenti nelle imprese 0,45% N/A Somma del peso percentuale delle La Banca considera questo
Global Compact delle Nazioni beneficiarie degli investimenti che sono societa in portafoglio che hanno violato indicatore non prioritario e ne
Unite e delle linee guida state coinvolte in violazioni dei principi in modo molto grave il Global Compact effettua la rilevazione con
. . del Global Compact delle Nazioni Unite o delle Nazioni Unite cadenza periodica
dell'Organizzazione per la ) ) )
delle linee guida OCSE destinate alle
cooperazione e lo sviluppo imprese multinazionall
economico (OCSE) destinate
alle imprese multinazionali
11. Mancanza di procedure e Quota di investimenti nelle imprese 4,61% N/A Somma del peso percentuale delle La Banca considera questo
di meccanismi di conformita beneficiarie degli investimenti che non societa in portafoglio che non indicatore non prioritario e ne
per monitorare la conformita dispongono di politiche per monitorare la dispongono di politiche per monitorare effettua la rilevazione con
L conformita ai principi del Global Compact la conformita ai principi del Global cadenza periodica
ai principi del Global - ) - Lo "
delle Nazioni Unite o alle linee guida Compact delle Nazioni Unite o alle linee
Compact delle Nazioni Unite OCSE destinate alle imprese guida OCSE destinate alle imprese
e alle linee guida OCSE multinazionali, o ancora di meccanismi di multinazionali
destinate alle imprese trattamento dei reclami/delle denunce di
multinazionali violazioni dei principi del Global Compact
delle Nazioni Unite o delle linee guida
dell’OCSE per le imprese multinazionali.
12. Divario retributivo di MEDIA del divario retributivo di genere 16,19% N/A Differenza tra la retribuzione media La Banca considera questo
genere non corretto non corretto nelle imprese beneficiarie oraria lorda degli uomini e delle donne indicatore non prioritario e ne
degli investimenti come % della retribuzione media oraria effettua la rilevazione con
lorda degli uomini cadenza periodica
13. Diversita di genere nel Rapporto medio donne/uomini tra i 35,16% N/A Quota % di donne presenti nei CdA La Banca considera questo
Consiglio di Amministrazione membri del consiglio delle imprese delle imprese beneficiarie degli indicatore non prioritario e ne
beneficiarie degli investimenti, espresso investimenti effettua la rilevazione con
in percentuale di tutti i membri del cadenza periodica
Consiglio di Amministrazione
14. Esposizione ad armi Quota di investimenti nelle imprese 0,13% N/A Quota % del valore del portafoglio La Banca considera questo

indicatore non prioritario e ne
effettua la rilevazione con
cadenza periodica
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INDICATORI APPLICABILI AGLI INVESTIMENTI IN EMITTENTI SOVRANI E ORGANIZZAZIONI SOVRANAZIONALI |
Indicatore degli effetti negativi sulla sostenibilita Metrica Effetto 2024  Effetto Spiegazione Azioni adottate/azioni
2023 programmate e obiettivi fissati
per il periodo di
riferimento successivo
Ambientale 15. Intensita di GHG Intensita di GHG dei paesi che 68,64 N/A Media ponderata sul portafoglio La Banca considera questo
beneficiano degli investimenti dell'intensita di gas serra per paese indicatore non prioritario e ne
degli emittenti sovrani (espressa in effettua la rilevazione con
tonnellate per milione di euro) cadenza periodica
Sociale 16. Paesi che beneficiano Numero di paesi che beneficiano degli 24,00 N/A Numero assoluto di singoli paesi con
degli investimenti soggetti a investimenti e sono soggetti a violazioni sanzioni applicate dall'Unione Europea
. _— e sociali (numero assoluto e numero su import/export
violazioni sociali T . X P P La Banca considera questo
relativo divisi per tutti i paesi che O o
beneficiano degli investimenti), ai sensi indicatore non prioritario e ne
X ) 8 oY 12,63% N/A Quota percentuale del portafoglio effettua la rilevazione con
dei trattati e delle convenzioni . P . -—
) P o investita in i paesi con sanzioni cadenza periodica
internazionali, dei principi delle Nazioni . s
X ) applicate dall'Unione Europea su
Unite e, se del caso, della normativa .
. import/export
nazionale

INDICATORI APPLICABILI AGLI INVESTIMENTI IN ATTIVI IMMOBILIARI

Indicatore degli effetti negativi sulla sostenibilita Metrica Effetto 2024  Effetto Spiegazione Azioni adottate/azioni
2023 programmate e obiettivi fissati
per il periodo di

riferimento successivo
Combustibili fossili |17. Esposizione ai Quota di investimenti in attivi immobiliari N/A N/A Non applicabile in quanto tale
combustibili fossili tramite coinvolti nell'estrazione, nello stoccaggio, tipologia di investimento non

attivi immobiliari nel trasporto e nella produzione di rientra nell'universo investibile
combustibili fossili dei nostri prodotti

Efficienza energetica |18. Esposizione ad attivi Quota di investimenti in attivi immobiliari N/A N/A Non applicabile in quanto tale

immobiliari inefficienti dal
punto di vista energetico

inefficienti dal punto di vista energetico

tipologia di investimento non
rientra nell'universo investibile
dei nostri prodotti

INDICATORI SUPPLEMENTARI CONNESSI AL CLIMA E ALL'AMBIENTE

Indicatore degli effetti negativi sulla sostenibilita Metrica Effetto 2024  Effetto Spiegazione
2023
Emissioni 4. Investimenti effettuati in  Quota di investimenti nelle imprese 15,86% N/A Quota percentuale del portafoglio esposta ad emittenti che non adottano

imprese che non adottano
iniziative per ridurre le
emissioni di carbonio

beneficiarie degli investimenti che non
adottano iniziative per ridurre le
emissioni di carbonio miranti
all’allineamento con I'accordo di Parigi

iniziative per ridurre le emissioni di carbonio miranti all’allineamento con

I’accordo di Parigi

INDICATORI IN MATERIA DI PROBLEMATICHE SOCIALI E CONCERNENTI IL PERSONALE, IL RISPETTO
DEI DIRITTI UMANI E LE QUESTIONI RELATIVE ALLA LOTTA ALLA CORRUZIONE ATTIVA E PASSIVA

Indicatore degli effetti negativi sulla sostenibilita Metrica Effetto 2024  Effetto Spiegazione
2023
Lotta alla corruzione |15. Assenza di politiche di Quota di investimenti in soggetti che non 0,60% N/A Quota percentuale del portafoglio esposta ad entita prive di politiche

attiva e passiva

lotta alla corruzione attiva e
passiva

dispongono di politiche di lotta alla
corruzione attiva e passiva coerenti con
la convenzione delle Nazioni Unite

efficaci contro la corruzione, in linea con la convenzione delle Nazioni

Unite.

“Tutti i dati e le informazioni necessari per garantire un’adeguata considerazione degli indicatori PAl sono forniti da un fornitore di dati terzo (MainStreet Partners). Questo

fornitore raccoglie e genera i dati PAl basandosi su una valutazione proprietaria e su dati secondari selezionati. Il processo di ricerca del fornitore include dati pubblicamente

disponibili riportati dalle aziende, come i report di sostenibilita e i bilanci annuali, nonché dati provenienti da altri fornitori di dati leader di mercato, sottoposti a un rigoroso

processo di due diligence prima dell’inizio del servizio.

Per quanto riguarda gli emittenti governativi, i dati vengono raccolti direttamente dai siti web pubblici delle principali istituzioni sovranazionali e centri di ricerca. | criteri utilizzati
dai fornitori terzi possono variare in modo significativo, cosi come i dati stessi, che possono differire tra vari fornitori e, all'interno dello stesso settore, anche per lo stesso fornitore.
Sebbene il fornitore di dati faccia affidamento su fonti che ritiene affidabili, non puo garantire I'accuratezza, la disponibilita o la completezza del proprio sistema proprietario o dei
dati di terzi. Al fine di evitare ampie lacune nei dati riportati nella dichiarazione PAl e in conformita con I'articolo 7(2) degli RTS del SFDR, il fornitore puo stimare i dati PAl secondo
il principio del miglior sforzo. Le stime vengono effettuate solo nei casi in cui siano disponibili dati sufficientemente dettagliati e siano state individuate le variabili appropriate per

ottenere un risultato statisticamente significativo e solido.

A seconda della natura dei dati PAl, vengono utilizzati diversi modelli, come modelli statistici o di apprendimento automatico (machine learning), per ottenere risultati ottimali. |

modelli applicati dal fornitore tengono conto di asimmetrie, curtosi e distorsioni causate da valori anomali (outliers), al fine di garantire un risultato solido che viene validato
utilizzando l'indice R-quadro (R-squared).”
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