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Valsabbina, cala il prezzo del titolo
«C’¢e il sospetto di una speculazione»

IL PREZZO DELLE AZIONI DI BANCA VALSABBINA

Barbieri: I'incrocio
tra domanda e offerta

avulso dal reale buon
andamento della banca

Roberto Ragarz|
rragazzif@grornatedibrescia.it

BRESCIA. C'bun sentimento mi-
sin di sconcerto, pregceups-
zione, e In tluni casi anche
rabbia tra gh olire 40miin soci
di Banca Valsabbina. Dallo
seoreo 18 tuglio | titoli ordinari
della Popolare bresciana sons
stati ammessi alla contratta-
zione del mercato «horsisti-
oo Hi-Mitf, L'ingresso, a 14 su-
ro ad azione, avrebbe dovato
facilitare gl scambl, rendere

capilalizzarione era di poco
superiore al 320 miliond di eu-
ro. «Risparmi che se ne sono
andati in fumos, lamentano
nelle letere | socl,

Panic selling. Banca Valsabbi-
i, come moltl altrd st di
credito del nostro Paese, scon-
ta il pessimismo chie nelle sett-
mane s & tradotio in «panic
sollings, la svendita per pau-
ris che non tiene conto delle
performanceinel primo seme-
stre 2016 la banca ha chiuso
con un utile neto di 1,7 milio-
ni), della solidita dell'isdmin
(buoni i coefficienti patrimo-
miali: Cet | a 14,5% e Tler Tolal
a 15,7%); ma soprattuito del

piit veloce acquisto ¢ vendita,  cosiddetto valore tangibile (i
Ad didi patrimonio della bancaal net-
el e AAAPERD. L el avviamento eI 492 i
it a liguiddare {1o- . lioni) che giustifi-
::1 1L:qu':, "mnm:.- "“‘wﬂﬂﬂ_‘-'m? cherebbe da solo
Fagione Valzabblna operazioni 3[!“_ ; prez.ir]l
gqueta 896 euro, 7 : el aZione a
tnn un calo del 35% ",;?Pﬂrtmlﬂﬂ BT,
[1"asta di fert & anda- E‘m’ ann " mcum:e
Lin it WUIDLE [ men- ann ECncra-
canza di m.'E:lEJh'{'nti_ entro fine annos le, Renato Barbie-
il predeeo & guindl - ri, non & |'anda-
IBFEH'H il?vuial.u]. menito defla ban-

Ma la perdita i addi-
ittt superiore al
50% se consideria-
mo la svalutasione
vinternias applicata
dopo  'assemblea
il 30 aprile 2016
che aveva portato |1
Prezzo vtecnicos in-
dicative per il dirjr-
o direcessoda 18 a
14 euro,

Unsalasso. [l disaglo & palpabi-
le, lo testimomniano ke tamte Jet-

teredi azipmisti inviate alla no-
sita redaxions, Le 35796827
arionl della banca valevano
ad inixio 2016 qualcosa come
#44 milionl di eurn (18 sura/
axione); con la prima svaluta-
done diaprile [ loro valore to-
tale era sceso a 501 milioni {14
eured azione): e a 8.9 euro la

Il direttore generale
Renato Bartsier

on, i [ disagio
dei gaci, «ll prez-
Fo@assointamen-
e determinarn
dalla domanda &
dall'offerta ed &in-
flusnznto da un
“sentiment” di
mercatn  negatl-
voL Juesio prez-
Zo & totalmente
avulso dal valore e dalla reale
consistenza patrimomniale del-
la bunca. Valsabbina non ha
perso valons, {1 suo capitale
00 518 BX0s,;

Quali sone le ragionl di que-
sto forte calo? «C1 sono una
molteplicity di fattorl, Credo
che incida soprattuto i clima
di sfiducia che da tempo pesa
sul comparto bancario; poi
' il cattivo comportamento
ul aleuie Popolar che hanno
adottato azionl non propria-
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mente onodosse, Il Cda e la
struttura di Valsabbina hanno
sempre operato con pruden-
#a & correttesza. Infine non
eschudiamo che qualcuno sta
operando per fare scendere {l

In che senso? «ibbiano no-
lato operazion] anomale, co-
me ordini d'acquisto di sole
100 100 arloni al semplice sco-
po di ribassare i pregzo. In
Borsa sono | grandi fondi, gl
hedge fund a muovere il prez-
zo di un'azione; nel mercato
Hi-Mt, soprattutto in un con-
ieaio  negativo, paradosial
mente possono bastare pochi
elro, Lo speculatore pudy fivre
leva sulla debolezsa del socio
sugpestionato  dal  “senti-
ment” del mercatos,

Nell'assemblea 2015 qual-
eiifil obletth chid LB AIF6 éra-
no troppi. C'e stato un ermore
di valutazione sul titolo? «Per
|a determinasione del prezzo
cisiamo sempre basatl superi-
zie esteme, la bancn giada.
gmiva bene, non o'erano moti-
virivederele valutarioni ester-
me, Cnando venne ddotioald
euro e perizie confermavann
che la siruazione dalla banes
era addirittura miglioratas,
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Muolti soci hunno acouista-
to deevendo le pil calde rassi-
curazion! allo sportello, era-
no convinti di essere al sicum
come 'investimento In Bot.
«Fino all'aprile 201 2 Ia doman-
da i stiond Valsabbina sups-
rava ampiamente |'offerta. La
banca avewvi grossl margini e
le condizioni per | soci erano
moito vantaggiose ¢ lo sono
tuttora. E poi dobblamo dido,
I'imvestimento in unz Popola-
rc non ha fini speculativi, ogni
euro investito nella banca s
tradiuce in prestiti al territorio.
Credo guesto sia il momento
pibn sbagliato per vendere. E
per i soch che hanno bisogno
di liguiditg sonio previst pre-
stiti particolaris,

PFerchi & | momento sha-
glinto per vendere? «Stiamo
studiando operazioni di diver-
ilficazione,  traguardiamo
nuovi orizzonti, Posso solo di-
re che da quiafine anno ¢i sa-
ranmn notxe imporsand per
Valsabbina, non posso aggiun-

altro. Siamo una banca ef-
ciemie o un territorio sirate-
gicamente Importante. Non
dppena i tassi ormeranng g sa-
lirg, la banca torner a miglio-
rilre spnimcattvamente | fodar-

ginis. #f

L'ANALISI

[1 2016 un anno di guerra per i bancari

BANCHE, IL TALLONE
E LA REDDITIVITA

Roberto Ragazel - ragun@giomaledibrescia it

n campo di guerra, Guardare al corsi di Borsa
ied tivall bancar dell'ultimo anno fa
accapponare la pelle, col i pregzo in moltd
casl dimezzato, ed un gioco al ribasso che
coinvolge tutti, E vero, chi aveva in pancia pili sofferenze
e creditl deterforati & stato pill colpito, ma nel complesso
Nessuno & s Hapamianm. Intess Sanpaolo, big
bancario piit solido e profitrevole, ha limitao la sua
caduta in Borsa al -36%; bl Banca sconta da inizio
anno un cilo del 60%; Unicrodie fi -57%, Mps <008,
Epprure nel 2005 @i istituti hanno fatto sccantonamenti ¢
in questo primo scorcio del 2016 sono tomati a fare
profittl. | mereatn enntinia o sovreastimare impatio
delle sofferenze, ma di una cosa [orse ha rogione di
prepecuparst, ce lo spiega anche il direttora Renato
Barbier, il dima dei tassi a zero erode i ricavi degli
istitut, che presto si dovranno anche foftemenité
ristrotturare. 1 mercato guarda proprio alla redditivith
delle banche, e per ora non si vedono solusond, 1
rrthesssere sul ol Tuo Mo & GUESTH G3PETTD,



